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Las ventas declaradas de SO]a esta mafiana por eI USDA correspondlente a cosecha vieja
(08/09), fueron de 700.600 tns, casi el doble de rango superior de lo que esperaban los traders.
Por otro lado, las de harina de soja fueron de 210.800 tns, superando también las expectativas
del mercado.

Considerar que del total de ventas reportadas, un 27,50% corresponden a China (192.600 tns)
y un 23,50% a Egipto (161.900 tns) y que las ventas de harina incluyen 33.000 tns a
Dinamarca, comprador tradicional de harina de soja sudamericana.

Con las exportaciones semanales informadas hoy por el USDA, el total de compromisos de
ventas suma 33,50 millones de tns, mientras que el estimado de ventas totales 08/09, segun el
ultimo reporte del USDA es de 33,70 mill. tns., es decir que solo restarian declarar 200 mil tns 'y
guedan todavia 15 semanas para que termine el afio comercial.

La funcién del mercado seria asignar algunas de las ventas no consumadas (embarcadas)
hacia Sudameérica, via precio claramente, y, a pesar del la baja de esta semana en las primas
sudamericanas, el diferencial se mantiene histéricamente ajustado para esta época del afio.

Conclusion, no son pocos los que ya hablan de un stock final de soja en Estados Unidos,
rondando los 2 millones de toneladas, considerando el potencial ajuste via mayor demanda
(exportaciones). El nivel de existencias actual representa 16 dias de abastecimiento, en espejo
con lo visto en la campafia 03/04, sin embargo, hay también algunos que comienzan a
especular con la posibilidad de que el USDA vuelva a incursionar en la contabilidad creativa,
hallando producto en el balance al cierre de la campafa, tal como ocurrid el afio pasado,
limitando la erosion de stocks finales hasta niveles tan criticos.

DIAS DE ABASTECIMIENTO de SOJA EN EE.UU
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Otro tema, dentro de las ventas declaradas hoy por el USDA de trigo norteamericano vemos:
26.000 tns a Per(, 5.000 tns a Colombia y 16.500 tns a Brazill!, todos mercados
tradicionalmente cubiertos por la oferta argentina. Asi es como estamos.
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